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首次公開發售 

無錫藥明康德新藥開發股份有限公司(02359.HK) 

 

 

 
表一：藥明康德（02359）簡介 
股份類別 A/H 股（A 股代碼：603259.SH） 

行業 製藥 

業務 重塑發現、開發及製造創新藥物的業務 

行業排名  根據弗若斯特沙利文報告，公司是按

2017 年總收益計亞洲最大的藥物研

發服務平台。 

 
表二：基本財務數據* 

(十億元人民幣) 截至 2017 年 12 月止 截至 2016 年 12 月止 
 全年 % 全年 % 

收入 7.765 +26.96 6.116 +25.24 
淨利潤 1.227 +25.86 0.975 +179.39 

 
所得款項之擬定用途 
假設超額配股權未獲行使，按每股 H 股 67.80 港元

的中位發售價計算，估計股份發售所得款項淨額約為

7,530.9 百萬港元。董事會擬將所得款項淨額用於以

下用途： 
 
表三：本次新股發行集資所得款項用途* 

款項淨額 佔比 所得款項用途 
(百萬港元) （%）  

2,777.8 36.9 用於擴大業務單位生產力及能力 
2,000.0 26.5 用於收購公司 
300.0 4.0 用於投資公司的生態體系 
200.0 2.7 用於開發高端科技 

1,500.0 19.9 用於償還銀行貸款 
753.1 10.0 用於營運資金及一般公司用途 

總計：7,530.9 100.0  
 
* 資料來源：招股說明書，時富證券整理 

 

 

公司業務亮點  

 擁有全球性藥物研發服務平台 

根據弗若斯特沙利文報告，公司是全球領先的藥物研發服務平台，加快新

藥物的發現及開發速度並提升其效率。於 2018 年 6 月 30 日，公司有超過

11,000 名科學家及研究技術人員。公司具有全面的全球性服務平台，以掌

握全球藥物研發外包服務市場急速發展的機遇。 

 賦能創新以加強競爭優勢 

「賦能創新」的宗旨是公司設計、提供及交付服務的關鍵。憑藉公司於先

進藥物研發平台積累的經驗以及眾多尖端項目參與，公司專注於保持走在

科技發展前沿的尖端知識及能力。 

 龐大、忠誠且不斷擴大的客戶群 

根據弗若斯特沙利文報告，截至 2018年 6 月 30 日止 12 個月，公司為 3,380

名客戶提供服務，覆蓋所有全球前 20 大製藥公司。隨著公司提供的服務數

量及類型不斷增加，新舊客戶數量穩步增長。2017 年，超過 94.3%的收入

來自舊客戶，而 28.6%的客戶曾使用公司多於一個業務單位的服務，佔收

入的 78.7%。 

風險 

 若流失高級管理層及主要科研人員的服務可能嚴重干擾公司的業務及增

長。 

 若公司面臨競爭加劇，無法有效進行競爭可能引致定價下行壓力或服務需

求下降。 

 公司未必能成功開發、提升、適應或獲得新技術。 

配股及公開發售資料 

發售股份數目 116,474,200 股 H 股（視乎超額配股權行使與否而定） 
    香港發售股份數目   11,647,600 股 H 股（可予調整） 
    國際配售股份數目   104,826,600 股 H 股（可予調整及視乎超額配股權行使與否而定） 
發售價格 每股發售價格為 64.10 – 71.50 港元 
2017 年歷史市盈率  約 53.94x – 60.17x 
招股日期 2018 年 12 月 03 日 
截止日期 2018 年 12 月 06 日（中午 12 時正） 
上市日期 2018 年 12 月 13 日 
保薦人 摩根士丹利、華泰金控、高盛 
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