
 

 

新股报告 
2022 年 03 月 23 日 

 

今日新股时间表# 

代号 公司 截止认购日期* 配股日期 上市日期 

09638 法拉帝 2022/03/25 2022/03/30 2022/03/31 

#以上皆为集资额超过港币五亿元之新股。如欲了解其他新股，可浏览 www.cfsg.com.hk 或向客户经理、客户服务主任查询。 

 

经时富证券认购申请详情 

 

招股日期 2022/03/22-2022/03/25 

孖展申请截止时间 不适用 

孖展认购手续费 不适用 

孖展计息日 不适用 

孖展年息率 不适用 

*孖展认购股份之截止时间将会因应申请之反应而随时更改，额满即止。 

法拉帝股份有限公司 (9638.HK) 

配股及公开发售资料 

发售股份数目: 83,580,000 股发售股份（视乎超额配股权行使与否而定）  
- 香港发售股份数目: 8,358,000 股发售股份（可予调整）  
- 国际配售股份数目: 75,222,000 股发售股份（可予调整及视乎超额配股权行使与否而定）  

每手股数: 100 股 

发售价格: 每股发售价格为 21.82-28.24 港元 

2020 年历史市盈率: 约 41.08X-53.16X 

保荐人: 中金公司 

公司介绍 

法拉帝是全球豪华游艇行业的公认领导者，拥有一组历史悠久的标志性品牌以及卓越的高端制造能力。作为历史最悠久的意大利豪华

游艇生产商之一，自 1968 年成立业务以来，该公司一直在收购及整合其他领先的游艇品牌及生产设施，在引领全球豪华游艇业的发

展方面发挥着重要作用。该公司的七个品牌— Riva、Wally、Ferretti Yachts（法拉帝游艇）、Pershing、Itama、CRN 及 Custom 

Line — 为全球公认的奢华、独特、意大利设计、质量、工艺、创新及性能的象征。该公司设计、生产及销售 8 至 95 米的豪华复合材

料游艇、 专门定制游艇及超级游艇，提供应有尽有的功能及日益广泛的辅助服务，满足客户的个性化品味及要求。凭借该公司市场领

先的地位、丰富的历史及无与伦比的品牌组合，法拉帝被誉为全球豪华游艇行业的潮流引领者及意大利卓越航海世界的大使。 

 

截至二零一八、二零一九至二零二零年十二月三十一日止年度，集团的净利润分别约为 27.40 百万欧元、27.80 百万欧元、20.61 百

万欧元。 

 

公司业务亮点 

⚫ 全球豪华游艇业的公认领导者，是行业潮流的引领者和意大利卓越航海世界的大使 

根据行业顾问，于整个以往经营期间，就 30 英呎以上的舷内复合材料及专门定制游艇的生产价值而言，该公司一直位居全球前列，

将其领先市场份额由 2018 年的约 10%巩固至 2021 年的约 13%。就 2021 年已售超级游艇数量而言，该公司位居行业前 10 名。法

拉帝是世界上历史最悠久的意大利豪华游艇生产商之一，其成立业务可追溯至 1968 年。自 2015 年以来，法拉帝已获得来自著名和

知名奢侈生活方式出版公司的超过 80 个奖项。凭借其市场领先地位、丰富的历史及无与伦比的品牌组合，该公司被定位为全球豪华

游艇业的潮流引领者及意大利卓越航海世界的大使。 

 

⚫ 有效及多元化的销售模式，培养优质和忠诚的客户 

法拉帝已在欧洲、中东和非洲、美洲及亚太等区域超过 70 个国家及地区建立销售据点，使公司能触及全球客户。截至 2021 年 9 月

30 日，法拉帝的销售网络由内部销售团队（96 名雇员）、52 名经销商及 300 多名经纪人构成。虽然该公司主要利用经销商网络销售

100 英呎以下的游艇，但其方法主要是「通过经销商」，业务而不是「向经销商」进行销售，这样可密切监测和控制销售过程，并减

少未售出库存风险。另一方面，销售 100 英呎以上的游艇主要集中于拉法帝与最终客户（或其代表）之间的直接联系，通常由经纪人

http://www.cfsg.com.hk/


 

 
 

参考数据源 

公司招股说明书 

联络数据 

香港总办事处: 九龙湾宏泰道 23 号 Manhattan Place 22 楼 （852） 2287 8788 

香港财富管理中心: 香港铜锣湾谢斐道 TOWER 535 十楼 1001B （852） 2287 8788 

香港服务中心: 九龙旺角弥敦道 683-685 号美美大厦 6 楼 （852） 2748 0110 

中国内地服务中心: 深圳市福田区华富路 1018 号中航中心 1004A 室 （86-755） 2216 5888 

 上海市黄浦区黄陂南路 838 弄中海国际中心 A 座 2501 室 

广东省广州市天河区林和西路 9 号耀中广场 A 座 3316B 

东莞市东城区东莞大道 11 号环球经贸中心 2511 室 

（86-21） 3227 9888 

（86-20） 8981 7463 

(86-769)  2223 0026 

免责声明:  

上述数据由时富金融服务集团有限公司(「时富」)提供及分发。上述内容仅供参考。而此述之资料及意见（无论为明示或暗示）均不应

视作任何建议、邀约、邀请、宣传、劝诱、推介或任何种类或形式之陈述。此述资料均来自时富或其联属公司认为可靠之来源，但不代

表其为准确或完整及应被依赖。时富对任何因信赖或参考有关内容所导致的直接或间接损失，概不负责。此述数据如有任何更改，恕不

另行通知。报告中所述及的证券只限于合法的司法地域内交易。除非得到时富事先许可，客户不得以任何方式将任何此述数据分发予他

人。时富对该些未经许可之转发不会负上任何责任。证券交易服务由时富证券有限公司(根据证券及期货条例获发牌进行第一类受规管活

动之持牌法团)提供。 

 

介绍。 

 

2018 年至 2020 年期间，得益于法拉帝有效的销售模式和成功的增销策略，忠实客户不断为其产生收益贡献。该公司净收益的约

42%来自回头客，而 2015 年至 2017 年约为 36%。同时，回头客数目由 2015 年至 2017 年间的 109 增加至 2018 年至 2020 年的

134。 

 

⚫ 通过辅助服务创建了包罗万象的生态系统，推动了盈利增长并增强了整体业务韧性 

法拉帝的辅助业务通过全方位的产品组合与核心业务产生协同效应，包括：(i)游艇经纪、租赁及管理服务；(ii)售后及改装服务；(iii)

品牌延伸活动。在若干情况下，法拉帝亦向客户提供以旧换新的机会，作为一项补充服务和促进新游艇销售的方法。藉助该等业务，

该公司已打造一套围绕豪华游艇拥有权的综合游艇生态系统，包含游艇销售和为游艇买家提供一站式解决方案的全方面辅助服务组

合。此生态系统能够提高客户满意度及粘度，为其提供有关市场动向、客户偏好的实时信息流，让公司在游艇「客户历程」所有阶段

直接发挥作用。此外，辅助业务为可见、经常性收益流，有着高利润率及稳定现金流量，从而驱动盈利增长并增加整体业务韧性。 

 

风险 

⚫ 业务面临与其所经营市场的整体宏观经济、政治、社会及监管条件变化相关的风险。 

⚫ 业务策略面临不明朗因素及风险，这可能对该公司的业务、经营业绩、财务状况及前景产生重大不利影响。 

⚫ 供应链相关的风险；倘该公司遭遇任何延迟或供应中断，或倘供应质量不符合要求的标准，其业务、经营业绩、财务状况及前景

可能受到重大不利影响。 


