
 

 

新股报告 
2022 年 04 月 11 日 

 

今日新股时间表# 

代号 公司 截止认购日期* 配股日期 上市日期 

02390 知乎－Ｗ 2022/04/14 2022/04/21 2022/04/22 

#以上皆为集资额超过港币五亿元之新股。如欲了解其他新股，可浏览 www.cfsg.com.hk 或向客户经理、客户服务主任查询。 

 

经时富证券认购申请详情 

 

招股日期 2022/04/11-2022/04/14 

孖展申请截止时间 不适用 

孖展认购手续费 不适用 

孖展计息日 不适用 

孖展年息率 不适用 

*孖展认购股份之截止时间将会因应申请之反应而随时更改，额满即止。 

知乎 (2390.HK) 

配股及公开发售资料 

发售股份数目: 26,000,000 股销售股份（视乎超额配股权行使与否而定）  
- 香港发售股份数目: 2,600,000 股销售股份（可予重新分配）  
- 国际配售股份数目: 23,400,000 股销售股份（可予重新分配及视乎超额配股权行使与否而定）  

每手股数: 100 股 

发售价格: 每股发售价格为 51.80 港元 

2020 年历史市盈率: - 

保荐人: 瑞信、摩根大通、中金公司、招银国际 

公司介绍 

知乎是一个领先的在线内容小区，人们来到这里寻找解决方案、作出决定、寻求灵感并获得乐趣。根据灼识咨询的资料，以 2019

年、2020 年及 2021 年的平均移动端月活跃用户和收入计，知乎是中国前五大的综合在线内容小区之一，更是全国最大的在线问答小

区。用户可在知乎上探索和欣赏能够开阔眼界，提供方案，引发共鸣的内容，公司称之为「有获得感的内容」，范围之广可以从日常

的生活选择，如挑选电视或手机、令人心旷神怡的度假胜地、益智图书或综艺节目等，到深奥的知识内容或独特体验，如了解天宫太

空站或到访 2022 年冬季奥运会场地等，甚至是更重大的抉择，如选定学府、优质的备考课程、职业选择、维系关系或孕期待产等。

公司全方位的综合内容吸引了越来越多用户群和内容创作者到知乎来分享知识、经验和见解。 

 

截至二零一九、二零二零至二零二一年十二月三十一日止年度，集团的净亏损分别约为 1,431.00 百万元人民币、1,198.28 百万元人

民币及 1,469.47 百万元人民币。 

 

公司业务亮点 

⚫ 先发优势及可持续的领导地位 

自 2010 年成立以来，知乎一直致力建设值得信赖的在线内容小区，并以高价值、历久弥新及有获得感的内容，配合认真、专业、友

善的小区文化，建立具强大进入壁垒的持续领导地位。根据灼识咨询的资料，按 2020 年及 2021 年的平均移动端月活跃用户及收入

计算，知乎是中国最大在线问答小区及前五大综合在线内容小区。 

 

⚫ 深度创新激励创造有获得感的内容并巩固小区价值及特性 

自成立以来，知乎的用户和内容创作者不断发展知乎小区及其独特的内容生态系统；此生态系统巩固知乎的文化并宣扬其价值；知乎

的文化及价值继而吸引并留存更多用户及内容创作者。这种自我强化的良性循环让知乎得以凝聚数以千万计的用户及内容创作者的智

慧，形成「集体智慧」，提供充实的知乎体验。知乎利用人工智能驱动的技术完善内容结构、改进内容的评分标准，不断为用户提供

「有获得感」的内容。知乎们认为此方式不但可以强化用户、内容创作者及知乎小区之间的信任，亦是提升知乎独有市场地位、长远

而言进一步巩固领导地位的主要因素。 

 

http://www.cfsg.com.hk/


 

 
 

参考数据源 

公司招股说明书 

联络数据 

香港总办事处: 九龙湾宏泰道 23 号 Manhattan Place 22 楼 （852） 2287 8788 

香港财富管理中心: 香港铜锣湾谢斐道 TOWER 535 十楼 1001B （852） 2287 8788 

香港服务中心: 九龙旺角弥敦道 683-685 号美美大厦 6 楼 （852） 2748 0110 

中国内地服务中心: 深圳市福田区华富路 1018 号中航中心 1004A 室 （86-755） 2216 5888 

 上海市黄浦区黄陂南路 838 弄中海国际中心 A 座 2501 室 

广东省广州市天河区林和西路 9 号耀中广场 A 座 3316B 

东莞市东城区东莞大道 11 号环球经贸中心 2511 室 

（86-21） 3227 9888 

（86-20） 8981 7463 

(86-769)  2223 0026 

免责声明:  

上述数据由时富金融服务集团有限公司(「时富」)提供及分发。上述内容仅供参考。而此述之资料及意见（无论为明示或暗示）均不应

视作任何建议、邀约、邀请、宣传、劝诱、推介或任何种类或形式之陈述。此述资料均来自时富或其联属公司认为可靠之来源，但不代

表其为准确或完整及应被依赖。时富对任何因信赖或参考有关内容所导致的直接或间接损失，概不负责。此述数据如有任何更改，恕不

另行通知。报告中所述及的证券只限于合法的司法地域内交易。除非得到时富事先许可，客户不得以任何方式将任何此述数据分发予他

人。时富对该些未经许可之转发不会负上任何责任。证券交易服务由时富证券有限公司(根据证券及期货条例获发牌进行第一类受规管活

动之持牌法团)提供。 

 

⚫ 创新且可扩展的以内容为中心变现模式 

十多年来，知乎不断积累内容，并在此基础上一直以「有获得感」方式及 TopicRank 算法进行迭代。知乎持续推出各式各样的以内容

为中心变现渠道，以配合内容营运。例如，就其付费会员而言，付费比例由 2020 年第四季度的 4.0%上升至 2021 年第四季度的

5.9%，而平均每月订阅会员人数则由 2020 年第四季度的 300 万增加至 2021 年第四季度的 610 万。此外，知乎的内容商业化解决方

案为商户和品牌解锁其内容的商业价值，从而提升营销效率。根据灼识咨询调查，知乎大部分客户认为内容商业化解决方案是有效的

营销解决方案，并有助商户和品牌建立一个累计内容库以进行品牌营销。于 2021 年，内容商业化解决方案收入达人民币 9.74 亿元，

相较去年同比增长超过六倍。 

 

风险 

⚫ 倘知乎未能取得及维持在中国的业务所适用的复杂监管环境下所需必要牌照及批准，或倘知乎须就此采取合规行动，知乎的业

务、财务状况及经营业绩可能受到重大不利影响。 

⚫ 无法继续享受知乎目前享受的税收优惠或税法的其他不利变动可能会导致额外的合规责任及成本。 

⚫ 由于知乎是根据开曼群岛法律注册成立的公司，投资可能会在保护自身权益上面临困难，且通过香港或美国法院保护自身权利的

能力可能有限。 


