
���������
	���
����
 

1/2 

����������������������
�! �"$#���������
�! �"$#���������
�! �"$#���������
�! �"$#&%%%%('�)�*�+-,/.�0�)�*�+'�)�*�+-,/.�0�)�*�+'�)�*�+-,/.�0�)�*�+'�)�*�+-,/.�0�)�*�+21111

3�465�7�8:9<;>=:?�@�A�BDC�E�F�GIH�J�K�L�M
N�OQP�RSG:H�J�KDT�U�V�W�X�B�Y[Z]\�G�F�^�_�`�a<;cb�d�a:e6fIGIHIJ�K�g-hi=:?�@!A
B�j�k:V�l�B�m�n�o�p�q�r�V�b�d$F�s�t:l�J�p:q�u�v!wIV�b�d�x�y�z�_�`�t:V�{:|�}�~$�
���������I{:����F�GIH�J�K�g-hi=:?�@!A�B
��t!�I��PSt:���������������:�:��{:�����:��{:����U:f���_����:�!���:�����! :4�¡�g�L�¢�£:��¤�£$¥�¦�§�¨�©�ª�g�����4�¡65�L�¢
J�K�¦�«�¬:­:®�F�¯�°�B�±�g�o�²�³�F�´IX�µ:���!¶�·I¸$F�¹���º
»���¼�½$¾���_�¿�o�À�Á$¾�Â�Ã�¾�Ä!Ã�¾�Å�Æ�����Ç�È�É�ÊI¦�Ë�Ì�f

Í�Î�Ï!Ð�Ñ!Ò )�Ó
Ô:Õ�Ö!×:���Í�Î�Ï!Ð�Ñ!Ò )�Ó
Ô:Õ�Ö!×:���Í�Î�Ï!Ð�Ñ!Ò )�Ó
Ô:Õ�Ö!×:���Í�Î�Ï!Ð�Ñ!Ò )�Ó
Ô:Õ�Ö!×:���

ØÚÙ
 
 :Û�²�³

@�AIB!ÜIÝ!Þ�ß�à�á��:â�ã�ä�å�æ�p$¾
��È-hiç�è�é!{!_Iê�ë�ìíPîy�¨�ï$¾�ð�K!{�¤$ñ�UI¦�ò�óDf�@�A�B�Ü�Ý!Þ�ß�ô!õ:b�ö!t�÷�ø
ù�ú�û<ücý F�s�þ!ÿ���t���X��� ��	�I®�
�9
����ø ù f���_������:á�L�z
����¢:æ�p-h _�ê�¦�����~����:����¦�r���f

�(Ù
 
â�ã����
� ��æ�@�AIB!ÜIÝ�Þ�ßD¦�ò�ó����!¢:æ�p h _Iê�¦�ò�ó����$F� $z�b"!�a<;�@!AIB�Ü�Ý!Þ�ßD¦
@!A�#�g����
#�ö�¾	�!¢:æ�p h _Iê
$�% ë��D¾�@�A:B�Ü:Ý�Þ!ß!ô�õD¦�&�'!ø ù�(�( z*)Df P ÿ�ÌD¦�&�'!ø ù ¯!°�+!«
&�' h-,/.�0�ò�1�2!33!�g/4��
&�'DF�­�Ì�5
4Df�U

6SÙ
 
!87�9�{�:�;�@!A
@�AIB!ÜIÝ!Þ�ßD¦�;�¿�b/�IÅ�<�=�{�>�=���_Iê�?�@�F�A/��à�á!�:n�BDz	)�¦!ÊDC�F�X! :Û�E/F*����G %�H t!·�\�I	J��
K:Ì�F
Ç
L â�ã��:å�v�M�N���_�O$M�¦� :Û-h/��È�¦�@!A�B!Ü�Ý�Þ�ß�P�b/��Å�L�^:®�Q�f

R Ù
 S�T ²�³

U ��_���B�Ü�Ý
V�W�1�ê�ñ�¦���¢�_�ê�´�XY!�?[Z���\�]DF��"^�á�_�v S�T ²�³�f�`[Z	a�b�cD¦�����b�v���¢�_Iê�¦	;�@�d�e���_f/g F	h�i f/g V�W�1�ê�ñ�¦�;�¿Df
j Ù

 k þ�l�²�³
J�K�m�n!���I��m�n k þ�l�¾	o�p�Ü�Ý�@�A�B�Ü�Ý!Þ�ß�¦
@!AIB�������fDq�r�@�AIB!ÜIÝ�Þ�ß
K�L!��s�{[!��D¦�J�K�m�n�F
s U LJ�K�m�n��I��{�t�u�v:��w!��F���_���{�x�t��
���!Ü�Ý�f

y Ù
 
@!A�B!Ü�Ý�Þ�ß�¦�t�÷	&�'�ø ù ±�g�v�z�²�³
{ |~}

 
+�«�&�'�g�,�.�0�ò�1�2�3�ø ù

�ö�+�«/&�'�ø ù ¦
@�AIB�Ü:Ý!Þ�ß�F
þ�ÿ�����Þ�rD¦	��÷/������_�=�B�LD¦	e���¨ h _:ê�f�
�9�,�.�0�ò�1�2�3�ø ù ¦�F
��� ��_�=��Y�
¬��íPS~!t���«!¬�U:¦	�!¢�e���¨ h _Iê�f	M�N���_*�!¢�_Iê�~!t�ô����!��B!£�����e/&�'���.�¦
@�A:B�Ü
Ý�Þ�ß$F���@!A�v�z�²�³
þ!ÿ:t�����EDÊ8CDf

{ ��}
 
4:��&�'�ø ù

�ö�4��/&�'�ø ù ¦
@�AIB�Ü:Ý!Þ�ß�F
à�á������!\�{������/����.���â�ã�Þ�rD¦�ò�ó�f�ó�G�F�
�9�4��/&�'�ø ù ¦
@�AIB
Ü�Ý�Þ�ß�b������������

{ � }
 
!8��\:����W�e
�/��� ��\

(total return swaps)
9�@!A�B!Ü�Ý�Þ�ß�ô�õ:b[!�&�'�Þ�ß�Þ�r�¦�ò�ó�~�t:ö���ÜI����¢!_�êDf

!8��\:����W�e�¦�@�A�B!Ü�Ý!Þ�ß������Ie ;���\�@!AI¤$¦
@!A�v�z�²�³�f U �!\�@!AI¤��I��{�t���v:�����!���� $F
Þ�ß�{:á����:����f

{ � � }
 
!8������.�W�e
@�A:B�ÜIÝ�Þ!ß�ô�õ���b3!�ö��!���
����.�F*4��
&�'���¢�Þ!r�¦
ô�¡�¢�£�f�L�¢��
����.�b¥¤���s�{
K�s�£��!¤!£
�Df

!8������.�W�e�¦�@�A�B!Ü�Ý!Þ�ß������Ie ;>£:�!¤$¦�@!AIv�z�²�³�f U £:��¤��I��{�t/��v:���������� $F
Þ�ß�{:á
���:����f

@!A�B!Ü�Ý�Þ�ß�¦	§�9�¨�©�ªDñ:F�����«:d�©�ª�ñ�m�n���v����:�Df�^ S F�¬®­�©�ª�ñ�¦���¢���¯:��§$F	©�ª�ñ�¦� �@�b[!8°�>�=/A�±�B¨�o�p$F	²�@!A�B!Ü�Ý�Þ�ß����*³���f
��_�����´�µ�¶!´���·�¸�¹�º�t�÷:¦�@!A�B!Ü�Ý�Þ�ß�V�W:g�»�¼�Å�L�� f/g*½ ���:áDf



���������
	���
����
 

2/2 

¾�¿�À ����Ó�Ô:Õ�Ö�×:�$�¾�¿�À ����Ó�Ô:Õ�Ö�×:�$�¾�¿�À ����Ó�Ô:Õ�Ö�×:�$�¾�¿�À ����Ó�Ô:Õ�Ö�×:�$�
ØÚÙ

 
£:��¤!�I�:²�³

Á�U V�W�1�ê�ñ�£���¤�Â!ê!~/Ã
��v��!�!v!B�£��!J�K�¦����DF��$_:� ��Ä�Å ��Æ�©�ª�ð���ÇDF
v�£���¤��!�$_:ê�È�Æ�É�¹/­�Ê
�Df:z�^$F���_�����»!ì�Ë�Ë�V�W�1�ê�ñ�£:��¤$¦�Â�k:g�W�ö"ÌÌÌÌ
Í Ë���=�?!@!AIB!N!O$C ÎD¦QRÏ�/�I��J�T�g RÑÐ�Ò:JDT�5�¦�R £:�!¤�� k þ�l�m�n���p:q6T�È�Ó�Ô RÚ£���¤�o�W�Õ�¹�ÖDT:F	×!Y
s�ì�£:��¤$¦�W�Õ�¹�Ö�f

�(Ù
 
X�©�ª�ê�ñ�²�³
X�©�ª�V�W�1�êDñ
´�Ø�L�_Iê�Ù�l�f Á�U £:�!¤�Â�ê�F���_���b"!����I��«�p���_$f�á�V!·:êDñ���´�X�©�ª$F
��_�����Ú����� �4
¡Df

6SÙ
 Û�Ü ²�³

V�W�1�êDñ�y��/�I��J�g�Ð�ÒIJ�È!� Û�Ü ê�ñ�F���;�@�b�����v���¢�_Iê�¦ Û�Ü �Dc�~�Ý�Þ $�% f���_�����Ë
Ë$F*V�W�1�êDñ�¦	;@�b[!8� û�ß F�à�G�A�±���_�¦�_�ß�á�Å�q���f
R Ù

 
L�â�\$¦�ã�ä
V�W�1!ê�ñ�O�L
å�\ Z�F�å�\�æ�¦
ê�ñ�¦I��4�t�@6f��$_:�/�YË�Ë�ê�ñ!¦�å�\�G/I�F�V!l!B�,!êDñ
^�ç�¦
L/â!\
��è!�!��@�AIø
ù f

j Ù
 
»�é�;�¿�ê��
V�W�1�ê�ñ�¦�;�¿�{:Å�z
� S a�z	)�Pîy� :Û�n�B�U�~�L�ì�=:��õ:��;$F�z�^�ë/ì	e�@�;�b[!�<���P�b[!8>���õ:��;Df

y Ù
 S�T ²�³

U ��_���B�Ü�Ý
V�W�1�ê�ñ�¦���¢�_�ê�´�XY!�?[Z���\�]DF��"^�á�_�v S�T ²�³�f�`[Z	a�b�cD¦�����b�v���¢�_Iê�¦	;�@�d�e���_f/g F	h�i f/g V�W�1�ê�ñ�¦�;�¿Df
í Ù

 k þ�l�²�³
î @�B�ï�·:B�L/V�W�1�ê�ñ
£:��¤�á!��ð!� � s�ì�êDñ�ñ�����ò k þ�l�m�n��Df k þ�l�m�n��D¦Dw���X!�:ê�ñ�m�n���ó�ô�õ�o�p�ÜÝ�f U L k þ�l�m�n����I��{�t�u�v:��w!��F�L�¢:ê�ñ�¦���_���{�x�t��
���!Ü�Ý�F	M û L�ö$¦ k þ�l�m�n���ñ���¥�a�uDf

ÐIÑ �!��÷�0�Ó�Ô�Õ�ø�ù����ÐIÑ �!��÷�0�Ó�Ô�Õ�ø�ù����ÐIÑ �!��÷�0�Ó�Ô�Õ�ø�ù����ÐIÑ �!��÷�0�Ó�Ô�Õ�ø�ù����
ØÚÙ

 
G�I���ú�²�³
û�U ���:®�Q�t % F	���I��J�ü�N�ý/å:\ Z�F	;�@�Å�ü�>$F�z�^�t�� Å ��þ�ÿ:��_�f

�(Ù
 

�/F�²�³
���I��J�¦�;�¿�b�����¢!_�ê�;�¿�¦I��¬ �/F�~����$F���_���� Í Ë���¢!_�ê�¦��/F�f

ÐIÑ���� 0DÓ�Ô:Õ�ø�ù��$�ÐIÑ���� 0DÓ�Ô:Õ�ø�ù��$�ÐIÑ���� 0DÓ�Ô:Õ�ø�ù��$�ÐIÑ���� 0DÓ�Ô:Õ�ø�ù��$�
ØÚÙ

 � '	� � ²�³
��_I�!ÜIÝ
Ð�Ò:J$F*��Ë�Ë�Ð�ÒIJ�b[!�¦�Z RÚ9	
�T�{ � '	� � ¦D»�¼�f U Ð�Ò:JD¦��!¢!_Iê�@ ( ÷��� �4�¡�B���¦ � '�� � ; h
�� F*Ð�Ò:J�¦�t�u�ÜIÝ�f	à�G�F
��_I� � ��� ��� t�u�Ü�Ý�¦*Ð�Ò:J3¤�êDñ�£��!¤����� �4�¡�B���Æ��D¥�aD¦���ç�;�@ P Í Ë��
��ç�;�@�b[!�� ß U:f

�(Ù
 � _*e�3

Ð�Ò:J�¦
£���; � ¯�° � _�e�3Df � _�e�3�Å���Ð�Ò:J�N�ý/å�\[Z�~������	��f�Ð�ÒIJD¦��!\�ü�þ�F � � _*e�3/ü�<�f U ����Ð�ÒJ Ä � � F���_���¦�����Ð�ÒIJ���s�L�â�\$¦ � _*e�3Df � _*e�3�¦�Æ���ª���Ó�=�Ð�ÒIJ�¦��� :4�¡Df
 

 


